Krakéw, 11 czerwca 2025

PLAN POLACZENIA

pomiedzy:

ARISTON POLSKA
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

oraz

"WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA"
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Niniejszy plan potaczenia zostat uzgodniony w dniu 11 czerwca 2025 r. przez Zarzady spotek:

1)

2)

ARISTON POLSKA SP. Z 0O.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Pocieszka 3, 31-408 Krakéw,
Polska, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000007774, posiadajgcg numer identyfikacji podatkowej (NIP) 6761345098 oraz numer
statystyczny REGON 351123877 ("Spétka Przejmujaca”),

oraz

"WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA" SP. Z 0.0. z siedzibg w Sokofowie, ul. Sokotowska 36,
05-806 Sokotéw, Polska, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000089985, posiadajgcg numer identyfikacji podatkowej
(NIP) 5321204944 oraz numer statystyczny REGON 012215412 ("Spétka Przejmowana"),

Spotka Przejmujgca i Spoétka Przejmowana zwane s3 dalej tgcznie ,Spétkami”.

PREAMBULA

W zwigzku z zamiarem potgczenia Spotki Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowanej przez przejecie
Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujaca (,Potaczenie”), Zarzady Spédtek, dziatajagc na
podstawie art. 498 oraz art. 491 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(,k.s.h.”), uzgodnity co nastepuje:

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

Spotki podlegajace taczeniu

tgczeniu podlegajg nastepujgce Spotki:

(a) Spodtka Przejmujgca, tj. Ariston Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

(b) Spdtka Przejmowana, tj. "Wolf-technika Grzewcza" sp. z 0.0. z siedzibg w Sokotowie.
Struktura wtascicielska Spotek jest nastepujgca:

(&) 100% udziatéw, tj. 63.782 udziaty o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy oraz o tgcznej
wartosci nominalnej 3.189.100 PLN, w kapitale zakladowym Spétki Przejmowane;j
posiada Spotka Przejmujaca;

(b) 100% udziatéw, tj. 120.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 PLN kazdy oraz o tgcznej
wartosci nominalnej 12.000.000 PLN w kapitale zaktadowym Spotki Przejmujgcej
posiada Ariston Holding N.V., spotka zatozona i dziatajgca pod prawem Niderlandéw,
z siedzibg w Amsterdamie oraz z siedzibg operacyjng w Mediolanie, zarejestrowana w
Niderlandzkiej Izbie Handlowej (Kamer van Koophandel) pod humerem KvK: 83078738.

W zwigzku z przedstawiong powyzej strukturg wtascicielskg Spotek, Potaczenie nie bedzie
stanowi¢ koncentracji podlegajgcej zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentoéw z uwagi na to, ze Spdétki nalezg do jednej grupy kapitatowej w rozumieniu art.
14 pkt 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow.

llekro¢ w niniejszym Planie Potaczenia jest mowa o dniu pofgczenia, nalezy przez to

rozumieé, zgodnie z art. 493 § 2 k.s.h., dzieh wpisania Potgczenia do rejestru wtasciwego
wedtug siedziby Spétki Przejmujgcej (,Dzien Polaczenia”).
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

29

Sposéb potaczenia Spétek

Spofkki spetniajg wymagane przez przepisy prawa warunki Potgczenia, w szczegdlnosci
wynikajgce z art. 491 § 3 k.s.h. tj. zadna ze Spodfek nie znajduje sie w likwidacji, a tym samym
nie rozpoczeta podziatu majgtku, jak réwniez zadna ze Spoétek nie znajduje sie w upadtosci.

Potgczenie nastgpi zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 § 6! k.s.h., tj. Spotka
Przejmujgca przejmuje caty majgtek Spétki Przejmowanej (taczenie sie przez przejecie) bez
przyznania udziatow Spétki Przejmujace;.

W zwigzku z tym, ze Spétka Przejmujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym
Spotki Przejmowanej, Potgczenie zostanie przeprowadzone na podstawie art. 516 § 6 w zw.
z art. 516 8§ 5 k.s.h. oraz art. 516 8§ 6! k.s.h. (uproszczona procedura potgczenia), bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej. W zwigzku z powyzszym projekt
zmiany umowy Spotki Przejmujgcej nie stanowi zatgcznika do Planu Potgczenia.

Zgodnie wiec z art. 516 § 6 k.s.h. niniejszy Plan Potgczenia nie zawiera:
(@) stosunku wymiany udziatéw Spétek Przejmowanych na udziaty Spotki Przejmujgcej,
(b) zasad dotyczgcych przyznania udziatéw w Spétce Przejmujgcej oraz

(c) informaciji o dniu, od ktérego udziaty w Spéice Przejmujgcej uprawniajg do uczestnictwa
w zysku Spétki Przejmujacej.

Do Potgczenia nie stosuje sie przepisow art. 502 oraz art. 503 k.s.h., a zatem Plan Potaczenia
nie wymaga poddania go badaniu przez biegtego w zakresie poprawnosci i rzetelnosci i
uzyskania jego opinii w tym zakresie.

Do Spdtki Przejmowanej nie stosuje sie art. 501 k.s.h. wobec czego Zarzad Spéiki
Przejmowanej nie sporzadza pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego Potgczenie, jego
podstaw prawnych i uzasadnienia ekonomicznego, a zwtaszcza stosunku wymiany udziatow.

Z uwagi na wymog podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, zawarty w umowie SpofKi
Przejmowanej, projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej w sprawie
potgczenia Spotek, obejmujgcy zgode na Plan Potgczenia, stanowi zatgcznik do niniejszego
Planu Potagczenia, pomimo zwolnienia z obowigzku podjecia takiej uchwaty na podstawie art.
516 8§ 6! w zw. z art. 506 k.s.h.

Zgodnie z art. 506 k.s.h. oraz z uwagi na wymaog podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia,
projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej stanowi réwniez zatgcznik do
niniejszego Planu Potgczenia.

Potgczenie nastgpi w Dniu Potgczenia. Wpis potgczenia do rejestru wiasciwego wediug
siedziby Spoétki Przejmujgcej wywotuje skutek wykreslenia Spétki Przejmowanej, zgodnie z
art. 493 8§ 2 k.s.h. Spdtka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Wstapienie w stosunki prawne
Zgodnie z art. 494 k.s.h., Spotka Przejmujgca wstepuje z Dniem Potgczenia we wszystkie

prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej. Z Dniem Polgczenia na Spotke Przejmujgca
przechodzg réwniez w szczegolnosci zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane
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4.1

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Spotce Przejmowanej, chyba Zze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, konces;ji lub ulgi
stanowi inaczej.

Uprawnienia wspolnikéw i przyznanie szczegélnych korzysci

Nie przewiduje sie przyznania przez Spotke Przejmujgca jakimkolwiek osobom szczegdlnych
praw lub korzysci w zwigzku z Potgczeniem. W szczegdlnosci:

(@) Spodtka Przejmujaca nie przyznaje zadnych praw wspdélnikom oraz osobom szczegdlnie
uprawnionym w Spétce Przejmowanej;

(b) nie przyznaje sie zadnych szczegolnych korzysci cztonkom organéw Spoétek ani innym
osobom uczestniczacym w Potgczeniu, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 6 k.s.h.

Rozliczenie potagczenia w ksiegach rachunkowych Spoétki Przejmujacej

Rozliczenie potaczenia w ksiegach rachunkowych Spodtki Przejmujgcej nastgpi przy
zastosowaniu metody tgczenia udziatéw, o ktérej mowa w art. 44c ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Postanowienia koncowe

Plan Potgczenia nie wymaga ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z uwagi na
to, ze zgodnie z art. 500 § 2! k.s.h. co najmniej na miesigc przed dniem rozpoczecia
Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Przejmujacej, na ktérym ma by¢ powzieta uchwata o
Potgczeniu Spétek, o ktérej mowa w art. 506 k.s.h, niniejszy plan potgczenia zostanie
bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spofek, tj.:

(a) Dla Spoftki Przejmujgcej: https://www.ariston.com/pl-pl/plan-polaczenia/

(b) Dla Spétki Przejmowanej: www.wolf.eu/pl-pl/plan-polaczenia

Zarzady Spotek dwukrotnie zawiadomig wspoélnikow Spoétek o zamiarze Potgczenia stosownie
do art. 504 k.s.h. W zawiadomieniach Zarzgdy Spoétek oznaczg miejsce oraz termin, w ktérym
wspolnicy bedg mogli zapozna¢ sie z dokumentacjg dotyczacag Potgczenia, zgodnie z art. 505
k.s.h.

Spotki dokonajg wszelkich zgtoszen i zawiadomien, a takze podejma inne czynnosci, ktérych
obowigzek dokonania wynika z przepiséw prawa, aktéw administracyjnych, uméw lub innych
stosunkow prawnych, ktérych ktérakolwiek ze Spoétek jest strong, w terminach i w sposéb tam

okreslony.

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Planem Potgczenia, zastosowanie majg
odpowiednie przepisy k.s.h.

Niniejszy Plan Potgczenia zostat sporzadzony w dwéch jednakowych egzemplarzach, po
jednym egzemplarzu dla kazdej z taczacych sie Spotek.

Zataczniki

Do niniejszego Planu Potaczenia dotgczone sg nastepujgce zatgczniki zgodnie z art. 499 § 2
k.s.h.:
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Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki Przejmowanej w
sprawie potgczenia Spotek;

Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Spétki Przejmujacej w
sprawie potgczenia Spotek;

Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spotki Przejmujace;;
Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spotki Przejmowane;j;
Ustalenie wartosci majgtku Spotki Przejmowaneyj;

Bilans Spétki Przejmowanej na dzieh 31 maja 2025rr.;
Bilans Spotki Przejmujgcej na dzien 31 maja 2025

Uzasadnienie biznesowe potgczenia Spofek.

[PODPISY NA NASTEPNEJ STRONIE]
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Strona Podpisowa

W imieniu ARISTON POLSKA SP. Z 0.0.

Carlo Andreatini
Prezes zarzadu

Giacomo Guerrieri
Cztonek zarzadu

Pawel Bista
Cztonek zarzgdu

gecronicalysredty: VW imieniu "WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA" SP. Z 0.0

VITOLISCO

Date:
2025-6-11 12:51:49

Vito Lisco
Cztonek zarzadu

Pawel Bista
Cztonek zarzadu
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Zalacznik nr 1
Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki
Przejmowanej w sprawie potaczenia Spoétek

Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw ,,WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA” SP.
Z 0.0., z dnia 2025r.

81

Zgromadzenie Wspolnikéw ,,WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA” SP. Z 0.0. z siedzibg w Sokotowie,
zwanej dalej ,Spotka Przejmowang”’, dziatajgc na podstawie art. 506 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. Kodeks spoétek handlowych (,k.s.h.”), postanawia dokona¢ potgczenia Spétki Przejmowanej ze
spotkg ARISTON POLSKA SP. Z O.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Pocieszka 3, 31-408 Krakow,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000007774,
posiadajgcg NIP 6761345098 oraz REGON 351123877 ,Spotka Przejmujaca’.

§2

1. Potgczenie Spétek nastgpi w trybie art. 516 § 6* k.s.h., tj. Spétka Przejmujgca przejmuje caty
majatek Spotki Przejmowanej (,potaczenie przez przejecie”) bez wydawania udziatow
Spoice Przejmujacej.

2. Potgczenie nastgpi bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego Spotki Przejmowanej,
ktéra zostanie rozwigzana z dniem wpisania potgczenia spotek do rejestru sgdowego
wiasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujace;.

§3
1. Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdza plan potgczenia uzgodniony na dzien 11 czerwca
2025 przez Zarzady fgczacych sie Spotek, ktérego kopia stanowi Zalgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.
2. Potgczenie odbedzie sie zgodnie z planem potgczenia.
§4
1. Wspdlnikom Spdtki Przejmowanej nie zostang przyznane zadne dodatkowe prawa.
2. Cztonkom organdéw Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci.
3. Zadne dodatkowe korzy$ci nie zostang przyznane innym osobom uczestniczgcym w
potgczeniu spotek.
§5

Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Przejmowanej upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki Przejmujacej
do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych Ilub prawnych zwigzanych =z
przeprowadzeniem procedury potgczenia Spoétek zgodnie z niniejszg uchwata, planem potaczenia oraz
obowigzujgcymi przepisami.

§6

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej przyjecia.

7120



Zatacznik nr 2
Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow Spoftki
Przejmujacej w sprawie pofaczenia Spétek

Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow ARISTON POLSKA SP. Z 0.0., z dnia
2025r.

81

Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg ARISTON POLSKA SP. Z O.0. z siedzibg w Krakowie,
zwanej dalej ,Spétka Przejmujaca”, dziatajgc na podstawie art. 506 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (,k.s.h.”), postanawia dokonaé potgczenia Spétki Przejmujacej ze
spotka ,,WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA” SP. Z 0.0. z siedzibg w Sokotowie, ul. Sokotowska 36, 05-
806 Sokotéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000089985, posiadajgcg NIP 5321204944 oraz REGON 012215412, zwang dalej ,Spétka
Przejmowang”.

§2

1. Potgczenie Spoétek nastgpi w trybie art. 516 § 6 k.s.h., tj. Spoétka Przejmujgca przejmuje caty
majatek Spotki Przejmowanej (,potaczenie przez przejecie”) bez wydawania udziatow
Spotce Przejmujace;.

2. Potgczenie nastgpi bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego Spotki Przejmowane;,
ktéra zostanie rozwigzana z dniem wpisania potgczenia spotek do rejestru sgdowego
wiasciwego wedtug siedziby Spoétki Przejmujace;.

§3
1. Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdza plan potgczenia uzgodniony na dzien 11 czerwca
2025 przez Zarzady fgczacych sie Spoétek, ktdrego kopia stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.
2. Potgczenie odbedzie sie zgodnie z planem potgczenia.
§4
1. Wspdlnikom Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane zadne dodatkowe prawa.
2. Cztonkom organdw Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane zadne szczegolne korzysci.
3. Zadne dodatkowe korzy$ci nie zostang przyznane innym osobom uczestniczgcym w
potgczeniu spotek.
§5

Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Przejmujgcej upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki Przejmowanej
do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych Ilub prawnych zwigzanych =z
przeprowadzeniem procedury potgczenia Spotek zgodnie z niniejszg uchwatg, planem potgczenia oraz
obowigzujgcymi przepisami.
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Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej przyjecia.
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Zatacznik nr 3
Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spétki Przejmujacej

Na podstawie art. 499 § 2 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,k.s.h.”),
Zarzad ARISTON POLSKA SP. Z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,Spotka Przejmujaca”) oswiadcza, ze
niniejsze ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujacej zostato sporzgdzone na dzien 31 maja 2025
roku, na potrzeby potgczenia Spétki Przejmujgcej ze spétkg ,,WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA” SP. Z
0.0. z siedzibg w Sokotowie (,Spotka Przejmowana”).

Bilans zostat sporzadzony przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni
bilans roczny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zarzad Spotki Przejmujgcej oswiadcza, ze niniejsza informacja o stanie ksiegowym Spétki zostata
sporzgdzona dla celéw potgczenia Spétki Przejmujgcej ze Spotkg Przejmowana. Informacja ta zostata
przedstawiona w formie zatgczonego bilansu sporzgdzonego na dzieh 31 maja 2025 roku.

Na podstawie sporzgdzonego bilansu wartos¢ ksiegowa majatku Spotki Przejmujgcej zostata ustalona
na dzien 31 maja 2025 r. na kwote 32.546.901,52 PLN.

Wartos$¢ netto aktywow Spotki Przejmujacej na dzien 31 maja 2025 r. wynosi 32.546.901,52 PLN i
wynika z przeliczenia:

AKTYWA RAZEM 59.135.033,13 PLN
minus

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26.588.131,61 PLN
WARTOSC BILANSOWA NETTO SPOLKI 32.546.901,52 PLN

Krakoéw, 11 czerwca 2025 r.

W imieniu ARISTON POLSKA SP. Z O.0.

Carlo Andreatini
Prezes zarzadu

Giacomo Guerrieri
Cztonek zarzadu

Pawel Bista
Czionek zarzadu
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Zatacznik nr 4
Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spétki Przejmowanej

Na podstawie art. 499 § 2 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,k.s.h.”),
Zarzad ,,WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA” SP. Z 0.0. z siedzibg w Sokotowie (,Spoétka
Przejmowana”) oswiadcza, ze niniejsze ustalenie wartosci majgtku Spoétki Przejmowanej zostato
sporzgdzone na dzien 31 maja 2025 roku na potrzeby potgczenia Spotki Przejmowanej ze spdtka
ARISTON POLSKA SP. Z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,Spo6tka Przejmujaca”)

Bilans zostat sporzgdzony przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukfadzie jak ostatni
bilans roczny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zarzad Spotki Przejmowanej o$wiadcza, ze niniejsza informacja o stanie ksiegowym Spotki zostata
sporzgdzona dla celéw potaczenia Spoétki Przejmowanej ze Spétkg Przejmujaca. Informacja ta zostata
przedstawiona w formie zatgczonego bilansu sporzgdzonego na dzien 31 maja 2025 roku.

Na podstawie sporzgdzonego bilansu wartosé ksiegowa majgtku Spotki Przejmowanej zostata ustalona
na dzien 31 maja 2025 roku na kwote 5.735.690,55 PLN.

Wartos$¢ netto aktywow Spoétki Przejmowanej na dzien 31 maja 2025 r. wynosi 5.735.690,55 PLN i
wynika z przeliczenia:
AKTYWA RAZEM 12.804.283,85 PLN
minus
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7.068.593,30 PLN
WARTOSC BILANSOWA NETTO SPOLKI 5.735.690,55 PLN

Sokotow, 11 czerwca 2025 .

W imieniu "WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA" SP. Z O.0.

Vito Lisco
Cztonek zarzadu

Pawel Bista
Cztonek zarzadu
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Zatacznik nr 5
Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej

Sytuacja ksiegowa ,,WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA” SP. Z 0.0. z siedzibg w Sokotowie (,Spétka
Przejmowana”) na dzien 31 maja 2025 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Bilans Spotki Przejmowanej na dzien 31 maja 2025 r. po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 12.804.283,85 PLN. Warto$¢ majgtku Spotki Przejmowanej liczona jako aktywa netto
wynosi 5.735.690,55 PLN na dzien 31 maja 2025 roku.

Wartos¢ aktywoéw i zobowigzan ujetych w punkcie 1 niniejszego Zatgcznika zostata ustalona na
podstawie niezbadanego bilansu Spétki Przejmowanej na dzierh 31 maja 2025 roku.

Sokotow, 11 czerwca 2025 .

W imieniu "WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA" SP. Z O.0.

Vito Lisco
Cztonek zarzadu

Pawel Bista
Cztonek zarzadu
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Zatacznik nr 6
Bilans Spoétki Przejmowanej na dzien 31 maja 2025 r.
"Wolf-Technika Grzewcza" sp. z 0.0.

AKTYWA Stan na 31-05-2025 Stan na 31-12-2024
A|Aktywa trwate 2769 039,83 3110 084,96
I|Wartosci niematerialne i prawne 547 753,68 600 739,08
1{Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2|Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3|Inne wartosci niematerialne i prawne 547 753,68 583 239,08
4|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 17 500,00
Il|Rzeczowe aktywa trwate 1222 937,85 1520 403,58
1|Srodki trwate 1222 937,85 1520 403,58
algrunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b|budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 568 119,94 717 707,69
c|urzadzenia techniczne i maszyny 419 664,02 465 719,16
d|$rodki transportu 182 530,66 274 929,55
elinne $rodki trwate 52 623,23 62 047,18
2|Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3|Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
111|Naleznosci dtugoterminowe 116 235,30 116 035,30
1/0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2|zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3|0d pozostatych jednostek 116 235,30 116 035,30
IV|Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1|Nieruchomosci 0,00 0,00
2|Wartosci niematerialane i prawne 0,00 0,00
3|Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|ludzielone pozyczki 0,00 0,00
-|linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
b|zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4|Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V|Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 882 113,00 872 907,00
1{Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 882 113,00 872 907,00
2|Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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B|Aktywa obrotowe 10 035 244,02 16 686 678,34
I{Zapasy 2566 102,92 2 769 964,86
1|Materiaty 0,00 0,00
2|Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3|Produkty gotowe 0,00 0,00
4|Towary 2528 667,92 2731 154,86
5|Zaliczki na dostawy i ustugi 37 435,00 38 810,00
Il{Naleznosci krétkoterminowe 1918 453,97 9576 719,51
1|Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 7 208 006,00
a|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 7 208 006,00
-|do 12 miesiecy 0,00 7 208 006,00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
blinne 0,00 0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

2|posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
-|do 12 miesiecy 0,00 0,00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
blinne 0,00 0,00
3|Naleznosci od pozostatych jednostek 1918 453,97 2368 713,51
a|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 1918 419,47 2 351 054,56
-|do 12 miesiecy 1918 419,47 2 351 054,56
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

b|zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 0,00 0,00
clinne 34,50 17 658,95
d|dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

Ill{Inwestycje krétkoterminowe 5401 491,38 4264 574,14
1|Krétkoterminowe aktywa finansowe 5401 491,38 4264 574,14
a|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|ludzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c|$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5401 491,38 4264 574,14
-|$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5092 417,82 4049 757,16
-linne srodki pieniezne 309 073,56 214 816,98
-linne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2|Inne inwestycje ktétkoterminowe 0,00 0,00

IV|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 149 195,75 75 419,83

C|Nalezne wptaty na kapital (fundusz) podstawowy

D|Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM 12 804 283,85 19 796 763,30
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PASYWA

Stan na 31-05-2025

Stan na 31-12-2024

A |Kapitat (fundusz) witasny 5 735 690,55 8 542 003,45
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 3189 100,00 3189 100,00
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 6326 015,19 6326 015,19
nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
- wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
Il |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V |Zysk (strata) z lat ubiegtych -973 111,74 -939 336,22
VI |Zysk (strata) netto -2 806 312,90 -33 775,52
VIl (Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
B |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 068 593,30 11 254 759,85
1 Rezerwy na zobowigzania 3238 728,83 2746 460,42
1|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 388,00 35 091,00
2|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 529 588,04 616 926,16
- dfugoterminowa 11 480,20 11 480,20
- krétkoterminowa 518 107,84 605 445,96
3|Pozostate rezerwy 2678 752,79 2094 443,26
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 2678 752,79 2 094 443,26
Il |Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1|Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
2|posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3|Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00
Il |Zobowigzania krétkoterminowe 3 829 864,47 8 508 299,43
1|Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3219 009,61 6 823 201,09
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3219 009,61 6823 201,09
- do 12 miesigcy 3219 009,61 6 823 201,09
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b [|inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2|jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3|Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 544 810,72 1684 493,66
a |kredyty i pozyczki 0,00 553 817,41
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 83 077,75 375 027,30
d |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 169 523,99 562 073,74
- do 12 miesigcy 169 523,99 562 073,74
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e |zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 34 711,32 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
g zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych 255 864,39 181 049,94
h |z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i inne 1633,27 12 525,27
4|Fundusze specjalne 66 044,14 604,68
IV |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1|Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2|Inne rozliczenia 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

12 804 283,85

19 796 763,30
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Zatacznik nr 7
Bilans Spoétki Przejmujacej na dzieh 31 maja 2025 r.
Ariston Polska sp. z o.0.

AKTYWA Stan na 31-05-2025 Stan na 31-12-2024
A|Aktywa trwate 14 808 563,79 14 865 376,12
I|Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2|Wartos$¢ firmy
3|Inne wartosci niematerialne i prawne
4|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il|Rzeczowe aktywa trwate 348 609,72 405 422,05
1|Srodki trwate 348 609,72 405 422,05
a|grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b|budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c|urzadzenia techniczne i maszyny 8932,98 10 233,60
d|$rodki transportu 0,00 4 827,00
elinne $rodki trwate 339676,74 390 361,45
2|Srodki trwate w budowie
3|Zzaliczki na srodki trwate w budowie
111|Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1|0d jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
2|zaangazowanie w kapitale
3|0d pozostatych jednostek
IV|Inwestycje dtugoterminowe 12 013 003,00 12 013 003,00
1|Nieruchomosci 0,00 0,00
2|Wartosci niematerialane i prawne 0,00 0,00
3|Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 013 003,00 12 013 003,00
a|w jednostkach powigzanych 12 013 003,00 12 013 003,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
b|zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-|linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4|Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V|Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 446 951,07 2 446 951,07
1[{Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2|Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 446 951,07 2 446 951,07
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B|Aktywa obrotowe 44 326 469,34 57 739 830,45
I{Zapasy 12 644 377,22 10 816 566,58
1|Materiaty
2|Pétprodukty i produkty w toku
3|Produkty gotowe
4|Towary 12 644 377,22 10 816 566,58
5|Zaliczki na dostawy i ustugi
Il{Naleznosci krétkoterminowe 22 845 712,26 20 066 384,29
1|Naleznosci od jednostek powigzanych 353 871,98 1504 905,34
a|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 799 442,99
-|do 12 miesiecy 0,00 0,00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
blinne 0,00 0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

2|posiada zaangazowanie w kapitale 19935 274,92 16 663 606,71
a|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 19 935 494,53 16 663 658,28
-|do 12 miesiecy 0,00 0,00
-|powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
blinne -219,61 -51,57
3|Naleznosci od pozostatych jednostek 2 556 565,36 1897 872,24
a|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
-|do 12 miesiecy
-|powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

b|zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 2 474 863,19 1837 258,19
clinne 81702,17 60 614,05
d|dochodzone na drodze sadowej

Ill{Inwestycje krétkoterminowe 8786 891,72 26 848 503,24
1|Krétkoterminowe aktywa finansowe 8786 891,72 26 848 503,24
a|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|ludzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-|udziaty lub akcje 0,00 0,00
-|linne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-|udzielone pozyczki 0,00 0,00
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c|$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8786 891,72 26 848 503,24
-|$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1180963,43 7 770115,30
-linne srodki pieniezne 7 605 928,29 19078 387,94
-linne aktywa pieniezne
2|Inne inwestycje ktétkoterminowe 0,00 0,00

IV|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 488,14 8376,34

C|Nalezne wptaty na kapital (fundusz) podstawowy

D|Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM 59 135 033,13 72 605 206,57
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PASYWA

Stan na 31-05-2025

Stan na 31-12-2024

Kapitat (fundusz) wtasny

32 546 901,52

35567 447,87

Kapitat (fundusz) podstawowy

12 000 000,00

12 000 000,00

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

12 500 000,00

12 500 000,00

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

- wartosciag nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1l |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa3 (statutem) spoétki
- na udziaty (akcje) wtasne
V |Zysk (strata) z lat ubiegtych 5497 005,68 6900 650,10
VI |Zysk (strata) netto 2 549 895,84 4166 797,77
VIl |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 588 131,61 37 037 758,70
1 Rezerwy na zobowigzania 6174 830,23 6883 144,83
1|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 909 484,93 1090 498,36
- dtugoterminowa 206 849,23 169 194,75
- krétkoterminowa 702 635,70 921 303,61
3|Pozostate rezerwy 5265 345,30 5792 646,47
- dtugoterminowe 2 447 086,02 2 736 904,87
- krétkoterminowe 2 818 259,28 3 055 741,60
Il |Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
1|Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
2|posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3|Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e |inne 0,00 0,00
Il |Zobowiazania krétkoterminowe 20413 301,38 30 154 613,87
1|Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 10 615 833,67 9 996 905,60
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 615 833,67 9 996 905,60
- do 12 miesigcy 10 615 833,67 9 996 905,60
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2|jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 12 013 003,00
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 12 013 003,00
3|Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 9 797 467,71 8 144 705,27
a |kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 230 521,04 6 880 708,50
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e |zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 67 922,07 71 895,63
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
g |zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych 2298 473,66 1114 103,20
h |z tytutu wynagrodzen 200 550,94 77 997,94
i inne 0,00 0,00
4|Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1|Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2|Inne rozliczenia 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

59 135 033,13

72 605 206,57
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Zatacznik nr 8
Uzasadnienie biznesowe potaczenia Spoétek

Informacje og6ine

Planowane pofgczenie zaktada, ze w drugiej potowie 2025 roku nastgpi integracja dziatalnosci
operacyjnej ARISTON POLSKA SP. Z 0.0. poprzez potgczenie, w ramach ktérego
ARISTON POLSKA SP. Z 0O.0. bedzie Spoétkg Przejmujgca i kontynuujgcg dziatalnosc,
natomiast "WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA" SP. Z O.0. bedzie Spoétkg Przejmowang i w
wyniku potgczenia utraci byt prawny.

Uzasadnienie potgczenia

Celem potgczenia jest przede wszystkim konsolidacja dziatalnosci, w tym dziatalnosci
operacyjnej i decyzji zarzgdczych, a w konsekwencji integracja systeméw obu tgczgcych sie
spoétek nalezgcych do biznesu reklamowego Grupy Ariston. W efekcie potgczenie przyniesie
korzysci wynikajgce przede wszystkim z optymalizaciji kosztéw i synergii operacyjnej.

Na decyzje o potrzebie globalnej reorganizacji, podjetg na poziomie grupy - rowniez w oparciu
0 porady udzielone przez McKinsey Group na poziomie Grupy Ariston - wplynety w
szczegolnosci nastepujgce czynniki:

e Uproszczenie struktury Grupy Ariston na poziomie polskich podmiotéw, réowniez z
uwzglednieniem akwizyciji Grupy Wolf/Brink sfinalizowanej w 2023 r;

e Realizacja optymalizacji korporacyjnej poprzez integracje tych samych funkcji
korporacyjnych istniejgcych zaréwno na poziomie Spotki Przejmowanej, jak i Spotki
Przejmujacej, a takze systemow informatycznych, ktére bedg wykorzystywane przez
podmiot powstaty w wyniku planowanego potgczenia;

e Zmniejszenie obcigzen administracyjnych zwigzanych z utrzymywaniem dwoch
podmiotow prawnych na terytorium Polski i w konsekwencji ustanowienie wspélnego
zarzadu na poziomie podmiotu powstatego w wyniku przedmiotowego potgczenia;

o Wykorzystanie i skonsolidowane zarzgdzanie portfelem marek Grupy Ariston w
sposOb umozliwiajgcy ich wzajemng synergie, a nie bezposrednig konkurencje miedzy
podmiotami dziatajgcymi w tej samej jurysdykcji;

e Harmonizacja i poprawa wydajnosci dziatéw administracyjnych, takich jak marketing,
obstuga posprzedazna oraz osiggniecie synergii kosztowych i jakosciowych dzieki
scentralizowanemu zarzgdzaniu i kontroli kosztow;

e Unikanie powielania funkcji w obu organizacjach dziatajgcych niezaleznie;

¢ Centralizacja dziatan logistycznych i relokacja zapaséw pozwalajgca na obnizenie
kosztédw, m.in. poprzez rezygnacje z wynajmu nieefektywnego kosztowo magazynu;

e \Wspdtdzielenie i efektywne wykorzystanie nieruchomosci wynajmowanych przez obie
Spoiki;

e Wozrost znaczenia Grupy Ariston dla jej dystrybutoréow dzieki znacznemu wzrostowi
przychodoéw z szerszego portfolio produktéw i ustug;

19120



o Mozliwos¢ zaoferowania na rynku kompletnej oferty w zakresie ogrzewania, produkgciji
cieptej wody uzytkowej i wentylacji domowej dzieki wzajemnemu uzupetnianiu sie
oferty produktowej;

e Znacznie efektywniejsze zarzadzanie i kontrola parametréw finansowych dzieki
ujednoliceniu systeméw ERP;

e Uproszczona i mniej czasochtonna oraz kosztowna sprawozdawczo$é w oparciu o
obowigzki podatkowe i sprawozdawcze okreslone w polskim prawie na poziomie
Grupy Ariston.

Biorgc powyzsze pod uwage, Spotka Przejmowana i Spétka Przejmowana uznaty, ze potgczenie spotek

pozwoli na osiggniecie celdw ekonomicznych i biznesowych oraz przyczyni sie do poprawy wynikow
finansowych w ramach Grupy Ariston i osiggniecia szeregu innych korzysci, o ktérych mowa powyze;j.

W imieniu ARISTON POLSKA SP. Z O.0.

Carlo Andreatini
Prezes zarzadu

Giacomo Guerrieri
Cztonek zarzadu

Pawel Bista
Cztonek zarzadu

W imieniu "WOLF-TECHNIKA GRZEWCZA" SP. Z O.0.

Vito Lisco
Cztonek zarzadu

Signature Not Verified
Digitallysig_ngb alo

Pawet Bista Andreaiin
Cztonek zarzadu Date: 2025.06r1] 14:53:52
CEST

Podpisano przez /Signed by:
Pawet Marcin Bista
Data /Date: 2025.06.11 13:19
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